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Sehr geehrte Damen und Herren,

AXA Investment Managers Deutschland GmbH hat heute die Abwicklung, d.h. die Auflésung des AXA
Immoselect beschlossen. Das bedeutet, dass alle Immobilien des Sondervermdgens Immoselect
(nachfolgend ,Sondervermégen”) verkauft und die Erldse in halbjahrlichen Raten an die Anleger
ausgezahlt werden.

Wir bedauern dies sehr, da wir in den letzten Monaten intensiv fir eine Wiederdffnung des Fonds
gekampft haben. Im gegebenen Marktumfeld ist die Anzahl der Anleger, die Ihre Anteilscheine bei
einer Wiederdffnung voraussichtlich zuriick geben wollen, jedoch leider zu hoch. Wiederholte
Umfragen bei den Beratern und Vertriebspartnern zeigten, dass ein Grof3teil der Anleger die Liquiditat
bendtigt. Die fur eine dauerhafte Wieder6ffnung notwendige Liquiditatsquote liegt hdher als von uns
urspringlich mit 30% angenommen. Es besteht keine Aussicht mehr, die fir die Bedienung der
angekindigten Anteilscheinriickgaben notwendige Liquiditat bis zum letztmdglichen Stichtag fir die
Wiederoffnung, dem 16.11.2011, zu erreichen.

Ein Festhalten an der Wieder6ffnung macht unter solchen Umstanden keinen Sinn. Die geordnete
Abwicklung des Sondervermdégens stellt hingegen sicher, dass der gesetzlich vorgeschriebenen
Anlegergleichbehandlungsgrundsatz im gesamten Verkaufsprozess eingehalten werden kann. Dem
Interesse aller Anleger wird gleichermaf3en entsprochen, indem alle Immobilien zu bestmdglichen
Preisen verkauft werden.

Wir haben fir Sie eine Broschiire mit weiteren Informationen, insbesondere mit einem Fragen-
und Antworten-Katalog sowie einem aktuellen Immobilienspiegel angefertigt. Die Broschire wird
lhnen auf dem Postweg zugesandt und soll als Grundlage fur die Beantwortung von Kundenanfragen
dienen. Zusétzlich sind Flyer fir die Anleger sowie ein Merkblatt zur steuerlichen Behandlung von
Kapitalrickzahlungen im Zusammenhang mit der Abwicklung des AXA Immoselect beigelegt. Die
vorgenannten Dokumente sind seit wenigen Minuten fir Sie unter dem Link www.axa-
immoselect.de/unterlagen.zip verfligbar und dieser Email im pdf-Format beigefigt.

Des Weiteren werden wir lhnen am kommenden Freitag, den 21.10.2011, eine Telefonkonferenz mit
Achim Grafen, Geschéftsfuhrer der AXA Investment Managers Deutschland GmbH sowie lan Gordine,
Fondsmanager des AXA Immoselect, anbieten, die Ihnen die Hintergriinde der Liquidation und die
nachsten Schritte persénlich erlautern werden. Die Einwahldaten hierzu erhalten Sie in einer
separaten Email.



Folgende Pressemitteilung haben wir zeitgleich mit dieser Email versandt.

AXA Investment Managers Deutschland GmbH I6st den AXA Immoselect
auf - halbjahrliche Ruckzahlungen an die Anleger

Die AXA Investment Managers Deutschland GmbH als Verwalterin des Sondervermdgens AXA
Immoselect informiert, dass der Fonds abgewickelt wird.

Trotz intensiver Anstrengungen wahrend den letzten beiden Jahre, in denen der Fonds die
Rucknahme von Anteilscheinen ausgesetzt hat, konnte die fir eine erfolgreiche Wiederdffnung
erforderliche Liquiditat nicht geschaffen werden. Die Anzahl der Anleger, die bei einer Wiederéffnung
des Fonds ihre Anteilscheine zurlickgeben wollen, ist zu hoch. Wiederholte Befragungen bei den
Vertriebspartnern haben gezeigt, dass das Liquiditatsbedirfnis der Anleger mit weitem Abstand der
am haufigsten angegebene Grund fur potentielle Anteilscheinrlickgaben ist. Hinzu kommt die erneute
Zuspitzung der Eurokrise, die die Anleger verunsichert und Entscheidungsprozesse bei potentiellen
Immobilienk&ufern verzdgert. Die notwendigen Objektverkaufe zur Schaffung der erforderlichen
Liquiditat in Hohe von geschéatzten mindestens 30 Prozent des Fondsvermdgens kdnnen unter diesen
Umsténden bis zu dem gesetzlich letztmdglichen zuléssigen Wieder6ffnungstag, dem 16. November
2011, nicht abgeschlossen werden. Die aktuelle Liquiditatsquote liegt bei rund 10%.

Die Entscheidung den Fonds abzuwickeln erfolgte in Abstimmung mit der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). In der Konsequenz wurde die Verwaltung des
Sondervermdgens zum Stichtag 20. Oktober 2014 durch die Gesellschaft unwiderruflich gekiindigt
und die endgiltige Einstellung der Ricknahme und der Ausgabe von Anteilscheinen bekannt
gegeben.

Das geordnete Abwicklungsverfahren gewahrleistet unter den gegebenen Umstanden die
Gleichbehandlung aller Anleger und die Erzielung bestmdglicher Ergebnisse wahrend des
Verkaufsprozesses. Die aus den Immobilienverkdufen resultierenden Erlése werden halbjahrlich
ausgeschlttet, beginnend voraussichtlich im April 2012. Die laufenden Ertrage des Portfolios werden
zusatzlich ausgeschdittet.

.Ein Festhalten an einer Wiedertffnung gegen das Votum eines Grof3teils der Anleger und gegen die
Marktsituation verbietet sich von selbst, auch wenn wir den erklarten Willen zur Wiederdffnung hatten.
Unser oberstes Ziel ist es jetzt, fir die Immobilien des AXA Immoselect angemessene Marktpreise zu
erzielen und Kapitalriickzahlungen mdoglichst zeithah an unsere Anleger zu leisten.” sagt Achim
Gréafen, Geschaftsfuhrer AXA Investment Managers Deutschland GmbH.

Bis zum Wirksamwerden der Kindigung wird angestrebt, alle 66 Liegenschaften des
Sondervermdgens zu verkaufen.

.Die Auflésung des Fonds bringt Planungssicherheit und eréffnet uns die Mdglichkeit, die Immobilien
ohne zusatzlichen Zeitdruck zum bestmdglichen Preis zu verkaufen®, so Grafen weiter.

AXA Immoselect ist ein Fonds, dessen Asset Management durch AXA Real Estate, einen globalen
Immobilienmanager mit einem verwalteten Immobilienbestand von 40 Milliarden Euro*, unterstitzt

wird.

--- Ende der Pressemitteilung ---



Bei Ruckfragen stehen Ihnen Ihre Ansprechpartner in Sales und Client Service gerne zur Verfliigung.

Mit freundlichen GrifRen
Ihr AXA Investment Managers Team

Your AXA Investment Managers Team
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redefining ./ investment solutions
Website: www.axa-im.de, www.axa-im.at
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Rechtliche Hinweise:

Die Angaben der AXA Investment Managers Deutschland GmbH in dieser Information stellen weder Entscheidungshilfen fiir
wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch durfen allein aufgrund dieser Angaben Anlage-
oder sonstige Entscheidungen gefallt werden. Mit diesem Dokument sollen lediglich Ihre eigenen Investmententscheidungen
vereinfacht werden. Infolge vereinfachter Darstellungen vermag dieses Dokument nicht samtliche Informationen darzustellen
und kdnnte daher subjektiv sein. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der
Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne Hinweis &andern kann. Ein Kauf von Investmentfondsanteilscheinen erfolgt
ausschlie3lich auf Basis der jeweils giltigen Verkaufsprospekte und den darin enthaltenen Informationen. Es ist nicht gestattet,
von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskunfte oder Erklarungen abzugeben. Von solchen abweichenden Auskiinften oder
Erklarungen distanzieren wir uns inhaltlich hiermit ausdriicklich, insbesondere in Bezug auf abweichende Auskunfte und
Erklarungen der von uns benannten Vertriebspartner und Informationsstellen und sonstigen Dritten. Die Verkaufsprospekte, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie Jahres- und Halbjahresberichte erhalten Sie kostenlos bei AXA Investment Managers
Deutschland GmbH « BleichstraRe 2-4 » 60313 Frankfur/Main sowie unter WWW.axa-im.de. vor jeder Transaktion sollte

eine ausfuhrliche und an der Kundensituation ausgerichtete Beratung erfolgen. Im Rahmen dieser Beratung werden Sie auch

Uiber die Kosten und Gebihren, die mit dem Erwerb eines der hier aufgefiihrten Produkte verbunden sind, aufgeklart.

Die in der vorliegenden Mitteilung enthaltenen Informationen stellen kein Vertragsangebot bzw. keine Anlageberatung oder -
empfehlung durch AXA Investment Managers Deutschland GmbH dar. Sie geben lediglich eine zusammenfassende Darstellung
der wesentlichen Aktivitaten des Fondsmanagements wieder. Diese Informationen kénnen eine individuelle anleger- und
anlagegerechte Beratung mithin nicht ersetzen. Sofern Sie eine Anlageberatung oder eine Aufklarung tber die mit dem Erwerb
von Anteilen an Investmentfonds verbundenen Risiken oder Uber die steuerliche Behandlung der Investmentfonds wiinschen,

bitten wir Sie, sich mit lnrem Finanz- bzw. Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen, Daten, Zahlen, Aussagen, Analysen, Prognose- und
Simulationsdarstellungen, Konzepte sowie sonstige Angaben beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der
Erstellung. Dennoch kann es zu unbeabsichtigten fehlerhaften Darstellungen kommen. Auch kénnen die genannten Angaben
jederzeit ohne Hinweis geéndert werden. Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur
Verfligung gestellten Angaben wird nicht ibernommen. Insbesondere besteht keine Pflicht, nicht mehr aktuelle Angaben zu

entfernen oder als solche zu kennzeichnen.

An Vermittler, z.B. Kreditinstitute bzw. Berater werden gewdéhnlich von der eingeschalteten Vertriebsgesellschaft wiederkehrend

Zuwendungen gewahrt. Diese Zuwendungen werden zur Vertriebs- und Marketingunterstiitzung verwendet. Sollten Sie nahere



Informationen wiinschen, welches Provisionsmodell bei Ihrem konkreten Fall Anwendung findet, wird Ihnen Ihr Vermittler bzw.

Berater auf Nachfrage gern Auskunft erteilen.

Bitte beachten Sie, dass der AXA Immoselect seit dem 01.01.2011 nicht mehr in Osterreich zum Vertrieb zugelassen ist.



